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Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to zarzadzajacy funduszami funduszy, ktéry wspélnie

z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami inwestuje

w fundusze Venture Capital. Ich celem jest zasilenie tym kapitatem
polskich, innowacyjnych przedsiebiorstw na wczesnych etapach rozwoju.
Obecnie, PFR Ventures posiada ponad 50 funduszy w swoim portfelu,
ktére dokonatly ponad 300 inwestycji.
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Inovo VC jest partnerem ambitnych przedsiebiorcow, z ktérymi wspélnie
budujemy przyszte jednorozce. Nasze doswiadczenie w globalnym
rozwoju, sie¢ kontaktéw z wiodacymi, miedzynarodowymi funduszami
VCipomoc w rekrutacji najlepszych talentéw sprawiaja ze Inovo jest
funduszem pierwszego wyboru dla takich zatozycieli jak Stefan Batory
(Booksy), Maja Schaefer (Zowie) i Marcin Wyszynski (Spacelift).
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Przeglad

Kluczowe dane z 2020 roku

» 300

sfinansowanych spoétek

> 158
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(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2010-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy Booksy, Brainly, DocPlanner, ICEYE, ktore zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstająca

Komentarze autorow

Aleksander Mokrzycki
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

W roku 2020 odnotowalismy kolejny rekord na polskim
rynku venture capital. Trzy transakcje w putapie od 250
do 350 miIn PLN wyznaczyty gtéwnych kandydatéw do
tytutu polskiego jednorozca. Nie oznacza to jednak, ze
w 2021 nie pojawi sie jeszcze jaki$ ,czarny kon”.

Najwieksze transakcje odpowiadajg za nieco ponad
potowe dostarczonego przez fundusze kapitatu. Pomimo
tego, wykluczajac transakcje skrajne z 2019 i 2020,
mozemy mowi¢ o 30% wzroscie rynku venture capital
liczonym rok do roku (lub o 70% z ich uwzglednieniem).
Rosnie tez Srednia wartos¢ rund inwestycyjnych. Wiaze
sie to z wyzszymi ticketami inwestycyjnymi funduszy,
wzrostem wartosci startupow oraz rozszerzajaca sie
obecnoscia kapitatu miedzynarodowego.
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Tomasz Swieboda
partner w Inovo Venture Partners

Pomimo niepewnego otoczenia rynkowego, 2020 byt bez
watpienia najlepszym w historii polskiej sceny startupowe;j.
Wzrost wartosci inwestycji o 70% wzgledem 2019,
pokazuje, ze zarowno nasz lokalny ekosystem, jak i sektor
technologiczny ogdtem, s3 liczagcym sie elementem
gospodarki niejednokrotnie odpornym na sytuacje
makroekonomiczna.

Takze w skali mikro, dla nas jako Inovo, byt to bardzo
udany okres. Warto wyszczegdlni¢ powiekszenie naszego
funduszu do ponad $50m, 8 nowych inwestycji w Polsce

i regionie w projekty na wczesnym etapie, oraz pozyskanie
dalszego finansowania przez Infermedice (Seria A, $10m),
a takze Booksy (Seria C, $70m i potaczenie sie z Versum).
W ramach rundy Booksy dokonalismy takze czeSciowego
exitu - zwrot na tym pakiecie wynidst ponad 10x, przy
zachowaniu ponad % naszych udziatow udziatéw.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/

Komentarze autorow

Przemystaw Kurczewski
zastepca dyrektora NCBR, odpowiedzialny
za obszar inwestycji B+R

Ku zaskoczeniu, rynkowi VC koronawirus niestraszny.
Zainwestowane 2,1 mld zt to o prawie miliard wiecej niz
rok temu. Fundusze NCBR wygenerowaty 21% wartosci
tej sumy. Pod wzgledem liczby transakcji wyglada to
jeszcze korzystniej - ,staliSmy” za prawie potowg z nich.
By¢ moze kryzys wywotany pandemia sprawit, ze Srodki
VC staty sie jeszcze bardziej atrakcyjne, a inwestycje

w innowacje - sposobem na ucieczke ,do przodu”.

Panstwo, niezaleznie od sytuacji epidemicznej, nie
zrezygnowato ze wspierania dobrych projektow.

W ramach programéw BRldge przekazaliSmy juz do
polskiego ekosystemu blisko 200 min zt. Przed nami
nowa perspektywa Funduszy Europejskich, a w niej duzy
nacisk na rozwijanie instrumentéw finansujacych
innowacje. Mamy ambicje, mozliwosci i zaplecze by te
szanse wykorzystac.
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Pawet Chorazy
dyrektor zarzadzajacy pionem funduszy
europejskich w BGK

Rok 2020 mimo trwajacej pandemii wyszedt obronng reka
na rynku VC, co przetozyto sie na wzrost wartosci
zrealizowanych transakcji o 70% w stosunku do 2019.

Warto zwrdéci¢ uwage, ze mimo regionalnego charakteru
Funduszy BGK (zarzadzane przez Netrix Ventures, Brave
Seed Fund, BP VC GP1 i Bitspiration Booster)
finansowanych z regionalnych programow operacyjnych,
realizujg one juz co 10. transakcje na rynku VC. Pomimo
relatywnie niewielkiego zasiegu, skupiajac sie na
zapewnianiu kapitatu dla unikatowych, innowacyjnych
projektow zalgzkowych (m.in. ICT, fintech czy medtech),
rozwijajg przy tym lokalny ekosystem startupow oraz
przyciagaja do regionu innowacyjne spotki chcace rozwijac
biznes w sprzyjajacym otoczeniu.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://www.linkedin.com/in/przemyslaw-kurczewski-6b3287

Komentarze ekspertow rynkowych

Artur Kurasinski
fundator Aula Polska

Jestesmy nadal bardzo matym, wrecz satelickim rynkiem
(rosngcym to fakt), finansowym w wiekszosci z pieniedzy
publicznych bez zadnego podmiotu o charakterze
startupowym wycenianym na 1 mld (ulubiony w branzy
jednorozec). Takie podmioty udato sie "wyhodowac"

w Estonii az cztery (Skype, Playtech, Transferwise i Bolt)
a nawet na Litwie (Vinted).

Bynajmniej nie twierdze, ze trzeba na site pompowac
wyceny spotek, ale zastanowic sie co robimy (tak, my
wszyscy w polskim ekosystmie startupowym)
fundamentalnie Zle.

PS Gratuluje wszystkim spotkom, ktére pozyskaty
finansowanie i rozwijaja sie ale jednej w szczegodlnosci:
Booksy, ktére dostato Aulera w 2016 roku.
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Yoram Wijngaarde
zatozyciel i CEO w Dealroom.co

Polska ma dtugoletnie doswiadczenie w rozwoju
nowoczesnych technologii i oprogramowania, ale to
w ostatnich dwadch latach inwestycje w Polsce
przekroczyty poziom z poprzednich dziesieciu lat.

Ekosystemy innowacji stajg sie coraz bardziej globalne

i rozproszone. Start-upy wspierane przez fundusze VC
dziatajg w roznych sektorach i lokalizacjach geograficznych.
Polska ma tu przewage: posiada jedna z najwiekszych na
Swiecie pule utalentowanych programistéw, korzystne
koszty zycia, a tym samym efektywnos¢ kapitatowa.
Zaowocowato to wysoka koncentracjg Swiatowej klasy
start-upéw z obszarow Enterprise Tech i Deep Tech.


https://www.linkedin.com/in/yoramdw/
https://www.linkedin.com/in/arturkurasinski/
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Inwestycje VC w Polsce 2019 -2020

Kwartalnie, Srednia wartoS¢ transakcji (min PLN)
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W 2020 osiggnelismy rekord pod wzgledem sredniej
wartosci inwestycji VC na naszym rynku, odnotowujac
skok 0 52% w stosunku do roku 2019. Swiadczy to

o niestabnacym optymizmie w percepcji inwestorow
wobec polskiego ekosystemu start-upowego. Druga
potowa roku 2020 charakteryzowata sie stabilnym
wzrostem, odbijajac od dotka w 2Q20 spowodowanego
COVID-19. W 4Q20 Srednia wartosc transakcji VC

w Polsce wyniosta 4,3 min PLN, co stanowi nieznaczny
spadek w poréwnaniu do 3Q20.

Z kolei mediana wartosci transakcji VC w ostatnim
kwartale 2020 r. nieco wzrosta po 3Q20. Ze wzgledu na
mnogos¢ transakcji preseed/seed i ticket inwestycyjny
funduszy z programéw NCBR, utrzymuje sie ona

w okolicach 1 min PLN.

f KlaudiaBabraj
analityczka w PFR Ventures

W obliczeniach dla $redniej wartosci transakcji nie uwzglednialiSmy outliers. W przypadku mediany, policzyliSmy wszystkie rundy.


https://www.linkedin.com/in/klaudia-babraj-190195a1/

Inwestycje VC w Polsce 2019 -2020

Udzial najwiekszych rund w2019 - 2020
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Inwestycje VC w Polsce 2019 -2020

Podziat wzgledem typu rundy
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Dane za ostatnie 2 lata dobrze obrazujg Polske jako
rozwijajacy sie ekosystem startupowy - wzrost rok do
roku miat miejsce na kazdym etapie finansowania,
natomiast szczegdlnie wazne jest podwojenie liczby
Serii A (26 transakcji w 2020), oraz trzykrotny skok rund
Serii B (6 takich inwestycji w 2020). Jest to wynik
zwiekszonej iloSci najwczesniejszych rund typu pre-Seed
i Seed - w roku 2019 nastapit istotny przyrost, gdy
odbyty sie 244 transakcje ‘zalagzkowe’, co wiecej trend
ten byt kontynuowany rok pézniej, gdzie, mimo
pandemii, obserwowalismy az 278 tego typu rund.

Patrzac na te dane, jestem przekonany, ze obecny rok
bedzie jeszcze bardziej obfity zaréwno we wczesne
inwestycje, jak i wieksze rundy (B+) o ktorych gtosno
bedzie takze za granica. Jako Inovo inwestujemy na
wczesnym, wiec przed nami sporo pracy!

f Maciej Malysz
partner w Inovo Venture Partners


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitatu

Udziat % Srodkéw prywatnych
i publiczno-prywatnych w 2020

Wedtug wartosci transakgji

62% 38%

Kapital publiczno- Kapitat
prywatny prywatny

Wedtlug liczby transakcji

= v

Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny

(1) Zestawienie nie obejmuje transakcji outliers
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Udzial % srodkow funduszy
miedzynarodowych i polskich w2020

Wedtug wartosci transakgji

52% 48%

Fundusze polskie = Fundusze miedzynarodowe

Wedtug liczby transakgji

270 40
\ 4 v

Fundusze polskie Fundusze migdzynarodowe

(2) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(3) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz



Zl'édl'a kapitalu B PFR Ventures  INOVO | VENTURE PARTNERS

Programy publiczne oraz kapitat prywatny w 2020

Wedtug wartosci transakcji Wedtug liczby transakcji

. miedzynarodowy, prywatny

. polski, prywatny

(1) Zestawienie nie obejmuje transakcji outliers (2) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-
prywatnego (3) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

(4) Czes¢ transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(5) Czes¢ transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspoétfinansowana przez fundusze BGK



Zrodla kapitalu miedzynarodowego
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Udzial poszczegolnych krajow w finansowaniu polskich start-upow

Wartosc¢ transakcji zagranicznych funduszy w 2020, %

Q Inne
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Najbardziej aktywne, zagraniczne fundusze
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Kategoria ,UE” nie obejmuje Niemiec, fundusze z tego kraju zostaty zaprezentowane osobno

45%
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Obecnos$¢ PFR Ventures na polskim
rynku pozwolita ekosystemowi stac sie
bardziej Swiadomym niuansow
zwigzanych z VC i przyciggneta talenty
oraz fundusze z catego Swiata.
Zaczynamy widzie¢ wiele polskich firm,
ktére przechodza z fazy pre-seed/seed
do serii A/B, co jest oznaka, ze
ekosystem zaczyna sie rozwijac

i spodziewamy sie wzrostu liczby
wiekszych rund, ktore beda miaty
miejsce w 2021 roku.

Finch pozostaje bardzo entuzjastycznie
nastawiony do Polski. Niedawno
zainwestowalismy w SMEOQ, polska
firme faktoringowa.

M Aman Ghei
partner w Finch Capital


https://www.linkedin.com/in/andrzej-daniluk-7b3312112/

Aktywnos¢ polskich funduszy w 2020

Inwestycje i koinwestycje
Wedtug udzialu w wartosci transakgcji
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. Miedzynarodowe fundusze, ktére zainwestowatly w polskie sp6tki
. Polskie fundusze, ktore koinwestowaty z miedzynarodowym funduszem w PL spétke

. Polskie fundusze, ktére zainwestowaly w polskie sp6tki

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers; *bez outliers
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Najwieksza role na naszym rynku odgrywa finansowanie
lokalne. W 2020 jego udziat w catkowitej kwocie
transakcji spadt z 58% w 2019 do 52%, ale towarzyszyt
temu znaczny wzrost catkowitej kwoty inwestycji (z 692
do 1228 min PLN*). W Q4, polskie fundusze dostarczyty
az 65% kapitatu, co moze byc rezultatem przeciggniecia
sie wielu transakcji z powodu sytuacji pandemicznej,
ktore zostaty jednak pomysinie zamkniete wraz

z koncem roku.

Lokalne fundusze zdecydowanie pogtebity wspdtprace
z zagranicznymi partnerami - udziat koinwestycji

z miedzynarodowymi funduszami wzrést z 14% w 2019
do 27% w 2020. Kwotowo odpowiadato to za wzrost

o ponad 230 min PLN. To bardzo dobry znak dla
polskich startupéw, ktore bedg mogty otrzymac wieksze
wsparcie od obecnych udziatowcoéw przy pozyskiwaniu
kapitatu za granicg w ramach kolejnych rund
finansowania.

3 AndrzejDaniluk
analityk w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/andrzej-daniluk-7b3312112/
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Inwestycje polskich zespotow w zagraniczne spotki

Warto$¢ transakcji, min PLN Liczba transakcji W ostatnich pigciu latach, rynek Europejski zmienit sig
diametralnie. To co mozna zauwazy¢ to dwa wyrazne

trendy. Po pierwsze, polskie fundusze zaczety inwestowac

120 35 nie patrzac na geografie. Po drugie wiele zespotéw zaczeto
inwestowac wczesniej. Oba trendy zwiekszajg konkurencje
100 p 30 na rynku. Kazdy inwestor stoi przed wyborem: inwestowac
’ 2 w najlepsze spotki - niezaleznie od geografii i etapu lub
25 . . .
80 845 funkcjonowacd w lokalnym ekosystemie.
20
60 Zarzadzajacy funduszami, ktére dokonaty zagranicznych,
15 szukajg spotek w catej Europie. Chcg inwestowac nie tylko
40 w najlepsze firmy ale tez z najlepszymi inwestorami.
10 1 Wzrost liczby inwestycji zagranicznych polskich funduszy
20 5 jest pocieszajacy. Spodziewam sie, ze w najblizszych latach
tych inwestycji bedzie zdecydowanie wiecej. Kluczem do
0 0 dalszego rozwoju bedzie dostep polskich funduszy do
2019 2020 2019 2020 $rodkéw, ktére nie naktadaja ograniczen geograficznych.
% % M Marcin Szelag
Dowiedz sie wiecej o inwestycji Dowiedz sie wiecej o partner w Innovation Nest

Market One Capital w Tier inwestycjach Manta Ray


https://venturebeat.com/2020/11/09/tier-raises-250-million-to-expand-escooter-service-and-launch-battery-charging-network/
https://venturebeat.com/2020/11/09/tier-raises-250-million-to-expand-escooter-service-and-launch-battery-charging-network/
https://www.linkedin.com/in/marcinlszelag/
https://mantaray.vc/portfolio
https://mantaray.vc/portfolio
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Kto byt aktywny?

6 transakcji 4 transakcje 4 transakcje 1 transakcja
warto$¢ rund: 43 min PLN warto$¢ rund: 5,6 mln PLN warto$¢ rund: 54 min PLN warto$¢ rund: ? min PLN
CVC wspierane przez PFR Pozostate CVC Bezposrednie Zagraniczne CVC w PL spéftki
é
. ING. HD ¢
ﬁEC mm v prOCU] Bank Polski
ventures oo [Tl ventures ventures 'p
’ P~
BNP PARIBAS Przelewy24

Inwestycje CVC rosng w Polsce z dwéch powoddw: po pierwsze korporacje majg dostep i mozliwos¢ inwestowania dtugoterminowego,
po drugie zmiana technologiczna w wielu branzach staje sie dzis wyzwaniem nawet dla najwiekszych firm cieszacych sie przywilejem
rynkowego lidera. Fundusz CVC jest dobrg metoda na pomnazanie kapitatu ale przede wszystkim jest "oknem" na swiat innowacji
radykalnych, szczegdlnie trudnych do wypracowania przez wewnetrzne jednostki korporacji. Przy dzisiejszym tempie zmian
wywotywanych przez technologie, miniprzedsiebiorstwa mogg w ciagu kilku / kilkunastu lat zastgpi¢ dzisiejszych lideréw. Dlatego tak
wazne jest aby trzymac reke na pulsie tej innowacji. Fundusz CVC jest jedng z najskuteczniejszych tego metod.

@ BarttomiejGola
General Partner SpeedUp Group, Partner Zarzadzajacy SpeedUp Energy Innovation

? Znakiem zapytania zostaty oznaczone fundusze lub korporacje, ktore wziety udziat w nieujawnionych jeszcze rundach inwestycyjnych


https://www.linkedin.com/in/bartekgolaspeedup/
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Przeglad funduszy, ktore inwestowaty do 4,5 mln PLN/transakcjaw 2020

Przedsiebiorcy sg coraz bardziej wymagajacy - i stusznie!
W3srad nich nie brakuje ludzi z konsultingu czy
ex-pracownikéw topowych startupow. Jest to

l &ﬂgggm CZYSTASVC wyzwaniem dla wielu lokalnych funduszy, ktére nie sg
w stanie zapewnic¢ founderom niczego poza pieniedzmi.
W | knovtedgeHiub Polish Venture ; W dtugim terminie wygraja fundusze, ktére nie tylko "nie
Fund SMok . szkodz3", ale dajg wartosc przedsiebiorcom i pomagaja

w przebiciu sie do takich akceleratoréw jak Y Combinator
czy inwestorow na poziomie Andreesen Horowitz.

6-9 transakgji

Wsrad founderow, ktorzy pozyskali finansowanie SMOK
Ventures znalazto sie wielu seryjnych przedsiebiorcéw,

C You . . . . .,
+LT CAPITAL <4 E'ETBTU:ES Nicl /N a 75% z nich ma w swojej karierze udane wyjscia
Ve EvienE z inwestycji z zyskiem dla funduszu. Teraz pracuja nad
nowymi projektami i chca sie rozwijac z partnerem, ktory
@ TREDECIM @3} AgriechHub BV ALUE IMPERA ma mieszynarodowy network pomoze im zaistnieé
globalnie.
° KOGITO :
Invento vencures PLATINUM%(FA m BOI'yS Musielak

partner zarzadzajacy w SMOK Ventures


https://www.linkedin.com/in/musielak/

50 -100 min PLN

25 - 50 min PLN

Najwieksze transakcje

Rundy w podziale na progi inwestycyjne

Inwestorzy

Niejawne

Mouro Capital, Iron Ventures, Global Founders Capital, Seedcamp, White
Star Capital, aniotowie biznesu

Oxx, Kennet Partners

OTB Ventures, TD] Pitango Ventures, Tiga Investments

Karma Ventures, Heal Capital, Inovo, European Bank for Reconstruction and
Development, DreamIt Ventures

OTB Ventures, S.C. Ventures, Koh Hwee

Manta Ray, Khosla Ventures, Hoxton Ventures, DN Capital, Capnamic

Global Founders Capital, ParTech, Finch Capital, Market One Capital,
Plug&Play

Rising Tide Fund, FIS, Mencey Capital, Wojciech Kostrzewa

Niejawne

Opisujemy powyzej najwieksze transakcje, bez uwzglednienia outliers: Booksy, Brainly, ICEYE

Spotka
Niejawne
Uncapped
Codility
Cosmose.Al

Infermedica

Silent Eight

NoMagic

Symmetrical.ai

Billon

niejawne

6 Wspierane przez Grupe PFR

\mm i Roewofu

\&ll-;f\ (L

Finansowanie

~100 mln PLN

99 mln PLN

82 mln PLN

57 mln PLN

40 mln PLN

33 min PLN

33 mln PLN

25 mln PLN

25 mln PLN

20-30mln PLN

B PFR Ventures

a?\;fg;:;;;;;;;m Wspierane przez NCBR

Runda



Profil finansowanych spotek

Podzial sSrodkoéw VC po gtownych branzach

% udzialu w liczbie transakcji, wsrod branz, ktore przekroczyty 3%

Zdrowie
Enterprise Software
FinTech
Marketing
Transport
Zywnosc

Energia

Zycie domowe
Gaming
Telekomunikacja
Nieruchomosci

Moda

O

D

S N N
N

N

N
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Co 4 spotka, do ktorej trafity Srodki VC, zajmuje sie
rozwijaniem innowacji w obszarze zdrowia. S3 to nie tylko
projekty naukowe (jak np. absolwenci Akademii BioMed -
Biotts), ale tez przedsiewziecia, ktére maja na celu
rewolucjonizowac¢ dotychczasowy system opieki (np. Jutro
Medical, zatozony przez absolwenta programu
edukacyjnego Szkota Pionieréw PFR) lub zwieksza¢ nasza
Swiadomos¢ o stanie bliskich (np. SiDLY). Nie jest jasne, jak
COVID-19 wptynat na finansowanie tych projektéw bo
znaczna ich czesc¢ rozwijata sie jeszcze przed epidemig i juz
wtedy przyciggata zainteresowanie inwestoréow. Choc¢
pandemia koronawirusa sparalizowata czes¢ gospodarki,
wiele start-upow z branzy healthtech przezywa boom.
Mozliwe tez, ze gwattowne zachwianie bezpieczenstwa
zmobilizowato niektére fundusze do szybszych decyzji.

M Eliza Kruczkowska

dyrektor departamentu rozwoju innowacji
w Polskim Funduszu Rozwoju

Branze sprofilowane zostaty na bazie katalogu Dealroom; Zrédto: ,Polish and CEE tech ecosystem outlook” dealroom x PFR, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/elizakruczkowska/

Najciekawsze transakcje: Brainly

Finansowanie spotki

09/2012 10/2014 05/2016 10/2017 07/2019 12/2020
BN BT .
1,5min PLN 30mln PLN 60 min PLN 50 min PLN 116 mIn PLN 302 mIn PLN
- GENERAL (G CATALYST
¢ Point Nine GENERAL (G CATALYST N MANTA RAY GENERAL (G CATALYST
prosus & kuLczvi
—
2l £ F  veemwmm 4 LearnCapital
Inwestorzy () LeamCapital p.}Js () ’
prywatni MANTA RAY
cPoiniNine MANTA RAY
& = Runa
ccccccc P! Q
Runa : .
Capital c Point Nine prosus
Y &ord

prosus

Runa
Capital

%

Zobacz historie Brainly w, Now
Go Build with Werner Vogels”

Zrédto: dealroom, Pitchbook, doniesienia medialne, analiza PFR Ventures

B PFR Ventures INOVO

W roku 2020 zaobserwowalismy niespotykany
wczesniej wzrost popularnosci edukacji online.
Zdalna nauka na zawsze zmienita to, w jaki
sposdb uczniowie, rodzice i nauczyciele
korzystajg z zasobéw dydaktycznych

i pozwolita rynkowi rozwing¢ sie o ok. 2-3 lata
zaledwie w kilka miesiecy. Za tym podazyty
duze inwestycje w produkty oferujace
edukacje online, takie jak Brainly. Dzieki
przeprowadzonej w 2020 roku rundzie D

i zebraniu w niej 80 milionéw dolarow, Brainly
bedzie mogto jeszcze szybciej i lepiej rozwijac
sie na miedzynarodowych rynkach, a takze
przyspieszy¢ wdrazanie nowych produktéw
edukacyjnych dla 350 milionéw uczniow i ich
rodzicéw na catym Swiecie, ktoérzy juz teraz
korzystajg z naszych ustug.

f Michat Gwiazdowski
General Manager PORURO w Brainly

VENTURE PARTNERS


https://www.linkedin.com/in/gwiazdowski/
https://www.youtube.com/watch?v=DR956EG56Qg
https://www.youtube.com/watch?v=DR956EG56Qg
https://www.youtube.com/watch?v=DR956EG56Qg

Najciekawsze transakcje: Booksy

Finansowanie spotki

07/2016 03/2017

ECI EEEE NN EEDE B

12 min PLN 15,2mln PLN
INOVO @investible
m NOMAD
MULLER MEDIEL FUND
L OpenOcean
piten
RHEINGAU Inwestorzy
: FOUNDERS prywatni
RTA

Przejeciaifuzje

07/2018 09/2019

493 min PLN 115 mIn PLN

COELIUS CAPITAL COELIUS CAPITAL

€NneRrn €NneRrn

MANTA RAY 1} INDUSTRY VENTURES

OpenOcean Natural Bridge Fund
A A
piton piien
In IZ ‘
westo 2y X9 | ventures
prywatni
Inwestorzy
prywatni

%e@macae versum

Dowiedz sie wigcej o potaczeniu
Booksy z GoPanache

Dowiedz sie wiecej o potaczeniu
Booksy z Versum

11/2020

266 mln PLN

|CAT ROCK carma:

€NneRrRn
MANTA RAY

OpenOcean

A

pifon

Sprints
(;gpllal

Inwestorzy
prywatni
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Zeszty rok byt dla nas przetomowy, chociaz nie nalezat do
najtatwiejszych. Globalna fala rygorystycznych obostrzen

w duzej mierze dotkneta takze rynku beauty&wellness, a istotna
czes$¢ przychoddéw odptywata od nas z kazdym tygodniem. Szybko
zdecydowalismy sie na ciecia kosztow, jednoczesnie
wypracowujac dodatkowe Zrédta zarabiania - stad od jakiego$
czasu poprzez Booksy mozna umoéwic sie na spotkania np.

w instytucjach finansowych czy zaktadach motoryzacyjnych.

Gdy gospodarki zaczety ponownie wraca¢ do normalnosci, wielu
ustugodawcoéw docenito mozliwosc¢ tatwiejszego zarzadzania
swoim kalendarzem i wizytami, a my szybko wrécilismy, a nawet
przebiliSmy poziomy sprzed pandemii. Rok 2020 koriczymy
dwoma znaczacymi wydarzeniami - udato nam sie pozyskac
ponad 70 miliondéw dolaréw w Serii C, ktérej przewodzit Cat Rock
Capital a takze potaczy¢ sie z Versum, dzieki czemu staliSmy sie
najwiekszym na swiecie marketplace w swoim sektorze. Oby ten
rok byt jeszcze lepszy!

f StefanBatory
CEO w Booksy

Zrédto: dealroom, Pitchbook, doniesienia medialne, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/sbatory/
https://booksy.com/blog/us/booksy-partners-with-gopanache/
https://booksy.com/blog/us/booksy-partners-with-gopanache/
https://booksy.com/blog/pl/booksy-laczy-sily-z-versum/
https://booksy.com/blog/pl/booksy-laczy-sily-z-versum/

Najciekawsze exity:Inovo B PER Ventures  INOVO | veurue s

Inovo sprzedato ~20% swojego pakietu akcji w Booksy

Gdy pod koniec 2015 roku stalismy sie gtéwnym
inwestorem w rundzie Seed’owej Booksy, wiodaca
Soprints metodg umawiania wizyt w sektorze beauty&wellness
INOVO Cla)pltal byt telefon i kartka papieru. Obecnie Booksy jest
najwieksza i najpopularniejsza aplikacjg do rezerwacji
wizyt w tym segmencie na swiecie, a w naszym kraju
korzysta z niej nawet 40% Polakow.

1,2 mln USD

zainwestowato Inovo Venture Partners w rundzie seed Booksy Przy okazji ostatniej rundy Serii C zdecydowalismy sie
uptynnic czes¢ naszego pakietu, aby zagwarantowac
wyptate srodkdéw naszym inwestorom. Na sprzedanym

10.5x CoC (Cash-on-cash) pakiecie zarobili$my ponad 10x. Warto podkreslic,

zwrot dla funduszu Inovo Venture Partners z czeSciowej sprzedazy ze nadal posiadamy prawie 80% naszych udziatow

posiadanych akcji i wierzymy, ze w przeciggu najblizszych lat Booksy
przebije status unicorna i wygra rynek umawiania
wizyt online.

Umow sie zdalnie!

z Booksy korzysta ok. 20 % salonéw beauty&welness w catej

Polsce. Obstuguja one ok. 40% catej populacji f MichatRokosz

partner w Inovo Venture Parners


https://www.linkedin.com/in/mrokosz/

Podsumowanie

Stowniczek
Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje
na zagranicznym kapitale.

Aktywno§¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spo6tka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spo6tka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteridow:
* % pracownikéw zatrudnionych w PL

« Obecnosé PL foundera/co-foundera

* Obecnos¢ PL kapitatu

+ Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl | 800 800 120

B PFR Ventures

Zrodia

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju oraz Inovo Venture Partners. Czes¢
informacji pozyskana zostata z badan Invest Europe
oraz doniesienr medialnych i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

PrzyjeliSmy $redni 3-miesigczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem sa strony
posSwiecone Brainly i Booksy, gdzie
zaprezentowaliSmy kwoty, ktore pojawity
sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

INOVO

Stay ambitious,
we have your back.

Jeslijestes na wczesnym etapie rozwoju,
budujesz cos wielkiego i chcesz dotaczyc do
spotecznoscinajlepszych founderow

z Polski - daj nam znac.

pitch@inovo.vc

© o M M


mailto:pitch@inovo.vc?subject=Pitch%20to%20Inovo
https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true

Mapa polskiego ekosystemu

Wspolnie z Dealroom.co przygotowaliSmy
mape polskiego ekosystemu innowacji.
Chcemy, aby obecne byly na niej wszystkie
fundusze i start-upy.

Jezelijeszcze nie dodates/-as informacji
o sobie,zrob to pod adresem:

Q_ startup.pfr.pl/ekosystem-innowacji

start-upow funduszy VC

m dealroom.co

& startup.pfr.pl


https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://poland.dealroom.co/
https://startup.pfr.pl/

